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FMA

Befreiung von der Pflicht zur Verdffentlichung verbindlicher Kursofferten in Bezug auf Nicht-
Eigenkapitalinstrumente

Gemaéss Art. 18 Abs. 2 iV.m. Art. 9 Abs. 1 i.V.m. Art. 8 Abs. 1 MIFIR obliegt es der FMA
Marktbetreiber und Wertpapierfirmen von der Pflicht zur Verdéffentlichung verbindlicher Kursofferten fir
Nicht-Eigenkapitalinstrumente unter folgenden Voraussetzungen zu befreien:

Bitte zutreffende Voraussetzung(en) ankreuzen

O grosse Auftrdge im Vergleich zum marktiiblichen Geschéaftsumfang und bei Auftragen,
die mittels eines Auftragsverwaltungssystems des Handelsplatzes getatigt werden,
solange die Veroffentlichung noch nicht erfolgt ist;

O bei verbindlichen Interessensbekundungen in  Preisanfragesystemen  und
sprachbasierten Handelssystemen, die Uber den fur ein Finanzinstrument typischen
Umfang hinausgehen, bei dem ein Liquiditatsgeber unangemessenen Risiken
ausgesetzt wirde, und bei dem berticksichtigt wird, ob es sich bei den einschlagigen
Marktteilnehmern um Klein- oder Grof3anleger handelt;

[0 bei Derivaten, die nicht der in Art. 28 MIFIR festgelegten Pflicht zum Handel unterliegen,
sowie bei anderen Finanzinstrumenten, fir die kein liquider Markt besteht.

Hinweis

Die FMA kann eigenmachtig oder auf Antrag anderer zustandiger Behdrden eine nach Art.9 Abs. 1
MiFIR gewahrte Ausnahme zurticknehmen, wenn sie feststellt, dass die Ausnahme in einer Weise
genutzt wird, die von ihrem urspringlichen Zweck abweicht, oder wenn sie zu der Auffassung gelangt,
dass die Ausnahme genutzt wird, um die in diesem Artikel festgeschriebenen Anforderungen zu
umgehen.
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