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1. [bookmark: _Toc179457968]Wesentliche Eigenheiten der Wertpapierfirma
	Die Revisionsstelle vermerkt die folgenden Informationen in diesem Abschnitt:
· Tatsächlich ausgeübte Dienstleistungen (Haupttätigkeit), Geschäftsbereiche, Kundenstruktur und Cross-Border-Tätigkeit unter Angabe der Veränderung zum Vorjahr
· Erbringung von Zusatzdienstleistungen
· Einstufung der Wertpapierfirm (Kleine und nicht verflochtene Wertpapierfirma oder keine kleine und nicht verflochtene Wertpapierfirma ) gemäss Art. 1 Abs. 2 bzw. Art. 12 IFR, unter Angabe der Veränderung zum Vorjahr
· Betrieb von multilateralen Handelssystemen und/oder organisierten Handelssystemen
· Massgebliche Aktionäre
· Enge Verbindungen/wesentliche Beziehungen mit Banken, bei denen Vermögenswerte der Kunden gehalten werden
· Abhängigkeiten wie von Kunden, Aktionären, nahestehenden Personen, Mitarbeitern, die einen wesentlichen Einfluss auf die Geschäftstätigkeit oder Auswirkungen auf die Einhaltung der Zulassungsvoraussetzungen haben, sowie einseitig gelagerte Geschäftsbereiche und Interessenkonflikte
· Retrovereinbarungen
· Überblick über sämtliche Aufgabenübertragungen an Dritte (insbesondere Delegationen von internen Funktionen) 
· Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern und/oder Zweigniederlassungen unter Angabe der Veränderungen zum Vorjahr
· Personalbestand sowie organisatorische Aufstellung unter Angabe der Veränderungen zum Vorjahr unter Hinweis auf Abgänge von Schlüsselpersonen ausserhalb der Geschäftsleitung sowie fehlende Stellvertretungsregelungen
· Wechsel im Verwaltungsrat und in der Geschäftsleitung 
· Beteiligungen der Gesellschaft
· Wesentliche Änderungen im Geschäftsjahr (z.B. Fusionen, Reorganisationen, Restrukturierungen)
· Aussage zu den im Zusammenhang mit der aktuellen und beabsichtigten zukünftigen Geschäftstätigkeit eingegangenen Risiken, insbesondere unter Berücksichtigung der Zielmärkte, der Expansionsabsichten, der erwarteten Volumina sowie der Produkte und Dienstleistungspalette 
· Hängige Verfahren gegen die Gesellschaft, Mitglieder der Leitungsorgane und Aktionäre

Die vorgenannten Punkte sind in Tabellenform aufzulisten. Ebenfalls ist zu beachten, dass Änderungen nach dem Bilanzstichtag bis zur Erstellung der Berichterstattung zu kennzeichnen bzw. aufzuzeigen sind. 


2. [bookmark: _Toc169854096][bookmark: _Toc169854097][bookmark: _Toc169854098][bookmark: _Toc169854099][bookmark: _Toc140073120][bookmark: _Toc146540904][bookmark: _Toc140073121][bookmark: _Toc146540905][bookmark: _Toc179457969]Zusammenfassung der Prüfungsergebnisse
2.1 [bookmark: _Toc179457970]Beanstandungen 
	Die Revisionsstelle nennt hier die Beanstandungen. Die Klassifizierung von Beanstandungen in tief, mittel und hoch richtet sich nach dem allgemeinen Teil der Richtlinie. 

	Die Beanstandungen erfolgen unter angemessenen Fristansetzungen und mit Hinweis auf die Seitenzahlen des Berichts mit der Detailinformation der jeweiligen Beanstandung. 
Hat die Revisionsstelle keine Beanstandungen aufzuzeigen, hält sie dies ebenfalls fest.
Die Revisionsstelle gewährt der Wertpapierfirma die Möglichkeit zu einer eigenen Stellungnahme und kennzeichnet diese im Bericht entsprechend.


2.2 [bookmark: _Toc525133272][bookmark: _Toc525142946][bookmark: _Toc526779388][bookmark: _Toc526779600][bookmark: _Toc526780070][bookmark: _Toc179457971]Beanstandungen zum Vorjahr
	Die Revisionsstelle führt die Beanstandungen aufgrund des Berichtes über die Aufsichtsprüfung im Vorjahr auf, die zum Berichtszeitpunkt des Vorjahres nicht erledigt waren. Sie berichtet über die Ergebnisse der Nachprüfung und nimmt zur Einhaltung der gesetzten Fristen Stellung. Hat die Revisionsstelle im Vorjahr keine Beanstandungen mit Fristansetzungen vermerkt, hält sie dies fest. Konnte eine Beanstandung nicht fristgerecht erledigt werden, so sind die Gründe anzugeben und es ist eine neuerliche Beanstandung zu verzeichnen.


2.3 [bookmark: _Toc179457972]Empfehlungen
	Die Revisionsstelle erläutert Empfehlungen, welche nicht als Beanstandungen eingestuft werden, aber für die Wertpapierfirma abgegeben wurden. Die Klassifizierung von Empfehlungen in tief, mittel und hoch richtet sich nach dem allgemeinen Teil der Richtlinie. 

	Die Empfehlungen erfolgen unter angemessenen Fristansetzungen und mit Hinweis auf die Seitenzahlen des Berichts mit der Detailinformation der jeweiligen Empfehlung. 
Hat die Revisionsstelle keine Empfehlungen aufzuzeigen, hält sie dies ebenfalls fest. 

	Die Revisionsstelle gewährt der Wertpapierfirma die Möglichkeit zu einer eigenen Stellungnahme und kennzeichnet diese im Bericht entsprechend. 


2.4 [bookmark: _Toc179457973]Empfehlungen zum Vorjahr
	Die Revisionsstelle führt die Empfehlungen aufgrund des Berichts über die Aufsichtsprüfung im Vorjahr auf, die zum Berichtszeitpunkt des Vorjahres nicht erledigt waren. Sie berichtet über die Ergebnisse der Nachprüfung und nimmt zur Einhaltung der gesetzten Fristen Stellung. Hat die Revisionsstelle im Vorjahr keine Empfehlungen vermerkt, hält sie dies fest. Konnte eine Empfehlung mit Fristsetzung nicht fristgerecht erledigt werden, so sind die Gründe anzugeben und es ist eine neuerliche Empfehlung zu verzeichnen. 


2.5 [bookmark: _Toc169854105][bookmark: _Toc169854126][bookmark: _Toc178594348][bookmark: _Toc179457974][bookmark: _Hlk178784786][bookmark: _Hlk178784743]Wesentliche Feststellungen der Innenrevision
	Die Revisionsstelle beschreibt an dieser Stelle allfällige wesentliche, aufsichtsrechtlich relevante Feststellungen (v.a. Feststellungen mit hoher Gewichtung) durch die Innenrevisionsfunktion. Die Revisionsstelle hat die Feststellungen sowie deren Auswirkungen auf das Risikoprofil der Wertpapierfirma angemessen zu würdigen. Sofern die Feststellungen an anderer Stelle im Bericht dargestellt werden, ist eine entsprechende Referenz ausreichend.


2.6 [bookmark: _Toc178594349][bookmark: _Toc179457975][bookmark: _Hlk178784811]Wesentliche Feststellungen durch Dritte
	Die Revisionsstelle beschreibt an dieser Stelle allfällige wesentliche, aufsichtsrechtlich relevante Feststellungen durch Dritte (z.B. die FMA, inländische/ausländische Behörden oder andere Revisionsstellen), über die sie innerhalb oder ausserhalb der Prüfungstätigkeit Kenntnis erlangt hat. Die Revisionsstelle hat die Feststellungen, sowie deren Auswirkungen auf das Risikoprofil der Wertpapierfirma angemessen zu würdigen. Sofern die Feststellungen an anderer Stelle im Bericht dargestellt werden, ist eine entsprechende Referenz ausreichend. 


2.7 [bookmark: _Toc179457976]Wichtige Informationen
	Hierunter fallen insbesondere:
· Hinweis auf allfällige Schwierigkeiten bei der Prüfung (z.B. bezüglich Mitwirkung der zu prüfenden Wertpapierfirma, Bereitstellung von Unterlagen, etc.);
· Abstützung auf Arbeiten der Innenrevision (Prüffelder und Umfang);
· Berichtszeitraum, sofern dieser nicht mit dem Geschäftsjahr der Wertpapierfirma übereinstimmt.
· Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag. Bei Änderungen nach dem Bilanzstichtag welche bereits unter Tz 1 aufgezeigt wurden, kann ein entsprechender Verweis angebracht werden.

Hat die Revisionsstelle keine wichtigen Hinweise anzubringen, hält sie dies ebenfalls fest.


3. [bookmark: _Toc179457977]Konsolidierte und zusätzliche Beaufsichtigung
	Gestützt auf Art. 7 IFR und Art. 8 IFR bzw. Art. 70 WPFG nimmt die Revisionsstelle Stellung über das Erfordernis einer konsolidierten und zusätzlichen Beaufsichtigung und ob die diesbezüglichen Vorschriften eingehalten sind. 


4. [bookmark: _Toc525133278][bookmark: _Toc525142952][bookmark: _Toc526779394][bookmark: _Toc526779606][bookmark: _Toc526780076][bookmark: _Toc179457978]Einhaltung der Zulassungsvoraussetzungen
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur dauernden Einhaltung Zulassungsvoraussetzungen nach Art. 6 WPFG i.V.m. den entsprechend konkretisierenden Voraussetzungen der Verordnung über die Tätigkeit und Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen. Sofern die Vorschriften nicht eingehalten sind oder in der Berichtsperiode nicht eingehalten waren, legt die Revisionsstelle die Umstände ausführlich im Bericht dar. Sie äussert sich dazu, inwieweit die Beanstandungen zum Berichtsjahr die Einhaltung in Frage stellen. 


4.1 [bookmark: _Toc525108251][bookmark: _Toc525108466][bookmark: _Toc525108681][bookmark: _Toc525108889][bookmark: _Toc525109079][bookmark: _Toc525109261][bookmark: _Toc525114632][bookmark: _Toc525114812][bookmark: _Toc525116200][bookmark: _Toc525133280][bookmark: _Toc525142954][bookmark: _Toc526779396][bookmark: _Toc526779608][bookmark: _Toc526780078][bookmark: _Toc525108255][bookmark: _Toc525108470][bookmark: _Toc525108685][bookmark: _Toc525108893][bookmark: _Toc525109083][bookmark: _Toc525109265][bookmark: _Toc525114636][bookmark: _Toc525114816][bookmark: _Toc525116204][bookmark: _Toc525133284][bookmark: _Toc525142958][bookmark: _Toc526779400][bookmark: _Toc526779612][bookmark: _Toc526780082][bookmark: _Toc179457979]Eigenmittelvorschriften und Liquiditätsanforderungen
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Eigenmittelvorschriften nach Art. 6 Abs. 1 Bst. k i.V.m. Art. 16 WPFG i.V.m. Art. 9, 11, 13 und 14 IFR und bestätigt die Richtigkeit der Meldung zum Stichtag 31. Dezember gemäss Anhang I oder Anhang III der Delegierte Verordnung (EU) 2021/2284.
Die Revisionsstelle nimmt weiters Stellung zur Einhaltung der Liquiditätsanforderungen nach Art. 43 IFR und bestätigt bei einer Befreiung von den Liquiditätsanforderungen nach Art. 43 IFR, dass die Voraussetzungen für diese Befreiung weiterhin gegeben sind. Die Berechnungen sind im Bericht über die Aufsichtsprüfung oder dessen Anhang offenzulegen.
Die Revisionsstelle nimmt ebenfalls dazu Stellung, ob die Wertpapierfirma über solide, wirksame und umfassende Regelungen, Strategien und Verfahren bzgl. Höhe, Arten und Verteilung des internen Kapitals und der liquiden Aktiva gemäss Art. 32 WPFG verfügt.


4.2 [bookmark: _Toc525108261][bookmark: _Toc525108476][bookmark: _Toc525108691][bookmark: _Toc525108899][bookmark: _Toc525109089][bookmark: _Toc525109271][bookmark: _Toc525114642][bookmark: _Toc525114822][bookmark: _Toc525116210][bookmark: _Toc525133290][bookmark: _Toc525142964][bookmark: _Toc526779406][bookmark: _Toc526779618][bookmark: _Toc526780088][bookmark: _Toc169854131][bookmark: _Toc179457980]Darstellung der Eigentumsverhältnisse
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Angemessenheit der Darstellung der Eigentumsverhältnisse und, ob Verstösse gegen die Anforderungen nach Art. 6 Abs. 1 Bst. h und i WPFG vorliegen.
Die Revisionsstelle nimmt Stellung zum Einfluss der qualifiziert Beteiligten hinsichtlich einer umsichtigen und soliden Geschäftstätigkeit. 
Die Revisionsstelle hält die Ausleihungen an Aktionäre bzw. an andere an der Wertpapierfirma Beteiligte oder diesen nahestehenden natürlichen und juristische Personen fest. Hat die Revisionsstelle keine solchen Geschäften festgestellt, hält sie dies ebenfalls fest. 
Die Revisionsstelle nimmt Stellung, ob eine EWR/Unions-Mutterwertpapierfirma gemäss Art. 4 Abs. 1 Z. 56 IFR, EWR/Unions-Mutterinvestmentholdinggesellschaft gemäss Art. 4 Abs. 1 Z. 57 IFR oder gemischte EWR/Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft gemäss Art. 4 Abs. 1 Z. 58 IFR eine Beteiligung an der Wertpapierfirma hält. 
Bei einer nicht konsolidiert beaufsichtigten Gruppe werden relevante Informationen, die auf das multilaterale oder organisierte Handelssystem Einfluss haben, angeführt.


4.3 [bookmark: _Toc525108274][bookmark: _Toc525108489][bookmark: _Toc525108704][bookmark: _Toc525108912][bookmark: _Toc525109102][bookmark: _Toc525109284][bookmark: _Toc525114655][bookmark: _Toc525114835][bookmark: _Toc525116223][bookmark: _Toc525133303][bookmark: _Toc525142977][bookmark: _Toc526779419][bookmark: _Toc526779631][bookmark: _Toc526780101][bookmark: _Toc526779420][bookmark: _Toc526779632][bookmark: _Toc526780102][bookmark: _Toc179457981]Geschäftsplan
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung, ob die tatsächliche Geschäftstätigkeit mit den Angaben im Geschäftsplan/-reglement übereinstimmen. Sie bestätigt, dass abweichend vom Zulassungsumfang, keine unerlaubten Geschäfte getätigt werden und geht darauf ein, welche Wertpapierdienstleistungen und Anlagetätigkeiten gemäss Anhang 1 WPDG tatsächlich ausgeführt werden bzw. seit mehr als sechs Monaten nicht ausgeführt werden (Art. 10 Abs. 1 Bst. b WPFG).
Bei Heranziehung von Zweigniederlassungen und/oder vertraglich gebundenen Vermittlern nimmt die Revisionsstelle Bezug auf die von diesen angebotenen bzw. erbrachten Wertpapier- und Nebendienstleistungen.


4.4 [bookmark: _Toc525108284][bookmark: _Toc525108499][bookmark: _Toc525108714][bookmark: _Toc525108922][bookmark: _Toc525109112][bookmark: _Toc525109294][bookmark: _Toc525114665][bookmark: _Toc525114845][bookmark: _Toc525116233][bookmark: _Toc525133313][bookmark: _Toc525142987][bookmark: _Toc526779429][bookmark: _Toc526779641][bookmark: _Toc526780111][bookmark: _Toc525108292][bookmark: _Toc525108507][bookmark: _Toc525108722][bookmark: _Toc525108930][bookmark: _Toc525109120][bookmark: _Toc525109302][bookmark: _Toc525114673][bookmark: _Toc525114853][bookmark: _Toc525116241][bookmark: _Toc525133321][bookmark: _Toc525142995][bookmark: _Toc526779437][bookmark: _Toc526779649][bookmark: _Toc526780119][bookmark: _Toc525108302][bookmark: _Toc525108517][bookmark: _Toc525108732][bookmark: _Toc525108940][bookmark: _Toc525109130][bookmark: _Toc525109312][bookmark: _Toc525114683][bookmark: _Toc525114863][bookmark: _Toc525116251][bookmark: _Toc525133331][bookmark: _Toc525143005][bookmark: _Toc526779447][bookmark: _Toc526779659][bookmark: _Toc526780129][bookmark: _Toc179457982]Inländische Betriebsstätte und geeignete Organisation
	Die Revisionsstelle stellt die Grundzüge der Organisation und internen Kontrollmechanismen dar. Sie nimmt zusammenfassend Stellung zur Angemessenheit der Organisation in den wesentlichen Geschäftsbereichen und der internen Kontrollmechanismen nach Art. 6 Abs.1 Bst. f i.V.m. Art. 15 WPFG.
Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften zur internen Unternehmensführung gemäss Art. 15 und Art. 34 WPFG eingehalten sind und beurteilt zudem die Wahrnehmung der Kontrollen durch die Geschäftsleitung und den Verwaltungsrat.
Weiter nimmt die Revisionsstelle Stellung zur Ressourcenausstattung der Wertpapierfirma. Sie beurteilt, ob die Organisation sowie die verfügbaren Kompetenzen und Fähigkeiten angemessen sind, sofern die betroffenen Personen keiner Bewilligungspflicht unterliegen. Dabei wird die wirksame Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken berücksichtigt.
Bei Heranziehung von Zweigniederlassungen und/oder vertraglich gebundenen Vermittlern prüft die Revisionsstelle die Angemessenheit der Organisationsstruktur inklusive Berichtslinien sowie die Einhaltung des Art. 24 WPDG in Bezug auf vertraglich gebundene Vermittler.


4.5 [bookmark: _Toc179457983]Zulassungs- und meldepflichtige Änderungen
	[bookmark: _Hlk76398512]Die Revisionsstelle nimmt Stellung, ob im Berichtsjahr zulassungs- und meldepflichtige Ereignisse nach Art. 28 WPFG vorlagen und die gesetzliche Pflicht eingehalten wurde. Dabei ist auch Art. 18 WPFG zu berücksichtigen.


5. [bookmark: _Toc169854136][bookmark: _Toc140073135][bookmark: _Toc146540919][bookmark: _Toc179457984]Pflichten der Wertpapierfirma
5.1 [bookmark: _Toc525108307][bookmark: _Toc525108522][bookmark: _Toc525108737][bookmark: _Toc525108945][bookmark: _Toc525109135][bookmark: _Toc525109317][bookmark: _Toc525114688][bookmark: _Toc525114868][bookmark: _Toc525116256][bookmark: _Toc525133336][bookmark: _Toc525143010][bookmark: _Toc526779453][bookmark: _Toc526779665][bookmark: _Toc526780135][bookmark: _Toc169854140][bookmark: _Toc179457985]Organisatorische Anforderungen
5.1.1 [bookmark: _Toc179457986]Risikomanagement-Funktion
	Die Revisionsstelle beschreibt die Grundsätze der Risikomanagement-Funktion und nimmt Stellung zur Ausgestaltung nach Art. 36 und 37 WPFG und der Delegierte Verordnung (EU) 2017/565. Sie beurteilt, ob die Wertpapierfirma über solide Strategien, Grundsätze, Verfahren und Systeme nach Art. 37 WPFG verfügt. Sofern anwendbar beurteilt sie, die Funktion des Leitungsorgans im Risikomanagement nach Art. 36 WPFG.
Sie beurteilt, ob die Risikomanagement-Funktion den komplexen Verhältnissen (komplexe Anlagestrategien oder andere besondere Risiken) genügen kann, hinsichtlich Identifikation, Messung, Bewirtschaftung und Überwachung der Risiken sowie der Einhaltung der einschlägigen Bestimmungen. 
Die Revisionsstelle beurteilt, unter Berücksichtigung der Art und Komplexität der betriebenen Geschäfte, die Organisation, die Ressourcen sowie die Qualität der Arbeit. In diesem Zusammenhang prüft die Revisionsstelle die Handhabung von Cross-Border-Risiken (FMA-Mitteilung 2015/3) und nimmt hierzu Stellung.
Dabei prüft sie auch, dass die Risikomanagement-Funktion Nachhaltigkeitsfaktoren in ihrer Bewertung und Überwachung angemessen miteinbezieht und die Offenlegung betreffend die Strategien für den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken nach Art. 3 Verordnung (EU) 2019/2088 den implementierten Verfahren entspricht.
Erfolgt eine Delegation der Risikomanagement-Funktion ist die zuständige Person (ausführende Person) beim Delegationsnehmer zu benennen. Weiter ist anzugeben, wer bei der Wertpapierfirma für die Überwachung der Delegation (Auslagerung) zuständig ist. 
Die Einhaltung der Vorschriften bei Auslagerung (Delegation) ist zu prüfen.
Zur Beurteilung der Angemessenheit der Risikomanagement-Funktion kann sich die Revisionsstelle auf die Arbeit der Revisionsstelle des Delegationsnehmers stützen. Dies ersetzt jedoch nicht die abschliessende Beurteilung der Angemessenheit hinsichtlich Organisation und Ressourcen sowie Qualität der Arbeit der Funktion.


5.1.2 [bookmark: _Toc179457987]Compliance-Funktion
	Die Revisionsstelle nimmt, unter Berücksichtigung der Art und Komplexität der betriebenen Geschäfte, Stellung zur angemessenen Ausgestaltung der Compliance-Funktion gemäss Art. 21 WPFG und Art. 22 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/565. In diesem Zusammenhang wird auf die ESMA-Leitlinie zu einigen Aspekten der MiFID-Anforderungen an die Compliance-Funktion, welche die FMA für comply erklärt hat, verwiesen.
Erfolgt eine Delegation der Compliance-Funktion ist die zuständige Person (ausführende Person) beim Delegationsnehmer zu benennen. Weiter ist anzugeben, wer bei der Wertpapierfirma für die Überwachung der Auslagerung (Delegation) zuständig ist. 
Die Einhaltung der Vorschriften bei Auslagerung (Delegation) ist zu prüfen.
Zur Beurteilung der Angemessenheit der Compliance-Funktion kann sich die Revisionsstelle auf die Arbeit der Revisionsstelle des Delegationsnehmers stützen. Dies ersetzt jedoch nicht die abschliessende Beurteilung der Angemessenheit hinsichtlich Organisation und Ressourcen sowie Qualität der Arbeit der Funktion.


5.1.3 [bookmark: _Toc179457988]Innenrevisionsfunktion 
	Die Revisionsstelle hält die von der Innenrevisionsfunktion durchgeführten Prüfungen fest und nimmt Stellung zu den wesentlichen Prüfergebnissen sowie den diesbezüglich von der Wertpapierfirma getroffenen Massnahmen. 
Sie äussert sich ebenfalls zur Qualität der Arbeiten der Innenrevisionsfunktion sowie dazu, ob, unter Berücksichtigung der Art und Komplexität der von der Wertpapierfirma betriebenen Geschäfte, die Organisation und die Ressourcen der Innenrevision den besonderen Anforderungen gemäss Art. 24 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 entsprechen. Sie erläutert dabei kurz die organisatorische Eingliederung und die personelle Zusammensetzung der Innenrevisionsfunktion und die Form der Zusammenarbeit mit der Revisionsstelle. 
Erfolgt eine Delegation der Innenrevisionsfunktion ist die zuständige Person (ausführende Person) beim Delegationsnehmer zu benennen. Weiter ist anzugeben, wer bei der Wertpapierfirma für die Überwachung der Delegation zuständig ist.
Die Einhaltung der Vorschriften bei Auslagerungen (Delegationen) ist zu prüfen.
Zur Beurteilung der Angemessenheit der Innenrevisionsfunktion kann sich die Revisionsstelle auf die Arbeit der Revisionsstelle des Delegationsnehmers stützen. Dies ersetzt jedoch nicht die Abschliessende Beurteilung der Angemessenheit hinsichtlich Organisation und Ressourcen sowie Qualität der Arbeit der Funktion.


5.1.4 [bookmark: _Toc179457989]Beschwerdemanagement
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Angemessenheit des Beschwerdemanagements gemäss Art. 26 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/565.
Zudem prüft sie, ob die Dokumentation und Aufbewahrung der Beschwerden und die zur Beilegung getroffenen Massnahmen zweckmässig erfolgte.


5.2 [bookmark: _Toc526779463][bookmark: _Toc526779675][bookmark: _Toc526780145][bookmark: _Toc525108318][bookmark: _Toc525108533][bookmark: _Toc525108748][bookmark: _Toc525108956][bookmark: _Toc525109146][bookmark: _Toc525109328][bookmark: _Toc525114699][bookmark: _Toc525114879][bookmark: _Toc525116267][bookmark: _Toc525133347][bookmark: _Toc525143021][bookmark: _Toc526779466][bookmark: _Toc526779678][bookmark: _Toc526780148][bookmark: _Toc179457990][bookmark: _Toc166662479][bookmark: _Toc140073170]Auslagerung von betrieblichen Aufgaben
	[bookmark: _Hlk160105471]Bei der Auslagerung von betrieblichen Aufgaben nimmt die Revisionsstelle Stellung zur Einhaltung der Anforderungen bei der Aufgabenübertragung gemäss Art. 24 WPFG. 
[bookmark: _Toc140073171]Hierbei beurteilt die Revisionsstelle die Anforderungen bei der Auslagerung und stellt die Prozesse der Überwachung der ausgelagerten betrieblichen Aufgaben dar. 


5.3 [bookmark: _Toc179457991]Vergütungspolitik
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften zu folgenden Punkten eingehalten werden:
· Vergütungspolitik (Art. 38 und 39 WPFG sowie Art. 11 WPDG)
· Variable Vergütung (Art. 40 WPFG)
· Vergütungsausschuss (Art. 41 WPFG)
· Überwachung der Vergütungspolitik (Art. 42 WPFG)

Die Revisionsstelle stellt die von der Wertpapierfirma festgelegten und angewendeten Vergütungsgrundsätze und -praktiken dar und nimmt Stellung zur Einhaltung der Offenlegung nach Art. 5 der Verordnung (EU) 2019/2088.


5.4 [bookmark: _Toc179457992]Vermeidung von Interessenkonflikten
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Angemessenheit der Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten nach Art. 15 und 21 WPFG, Art. 5 WPDG sowie gemäss Abschnitt 3 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/565. In diesem Zusammenhang wird auf die ESMA-Leitlinien zu Vergütungsgrundsätzen und ‑verfahren (MiFID), welche die FMA für comply erklärt hat, verwiesen.
Ferner prüft die Revisionsstelle die Verfahren zur Ermittlung der Arten von Interessenskonflikten, die sich aus der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in ihre Prozesse, Systeme und internen Kontrollen ergeben können. 


5.5 [bookmark: _Toc160111767][bookmark: _Toc170123240][bookmark: _Toc179457993][bookmark: _Hlk170315720]Organ- und Mitarbeitergeschäfte
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften im Hinblick auf Organ- und Mitarbeitergeschäfte gemäss Artikel 28 und 29 der Delegierte Verordnung (EU) 2017/565.


5.6 [bookmark: _Toc179457994]Freier Dienstleistungsverkehr
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Organisationsstruktur sowie internen Vorkehrungen für die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetätigkeiten gemäss Art. 45, 47 und 49 WPFG ausreichend sind, unter Berücksichtigung von Art und Ausmass der Dienstleistungen und/oder Anlagetätigkeiten, wobei insbesondere auch geprüft wird, ob die WPF in den relevanten Staaten jeweils tatsächlich tätig ist bzw. Kunden tatsächlich akquiriert. Ist die Wertpapierfirma in Staaten ausschliesslich auf eigene Initiative der Kunden tätig, ist dies ebenso anzuführen. In Bezug auf Tätigkeiten in Drittstaaten ist eine allfällige Bewilligungspflicht zu prüfen.
Die Revisionsstelle prüft insbesondere die Ausstattung der internen Kontrollfunktionen in Bezug auf die Erbringung von grenzüberschreitenden Dienstleistungen in anderen Mitgliedstaaten und berücksichtigt dabei die Notwendigkeit von entsprechenden Fremdsprachenkenntnissen sowie Kenntnissen von rechtlichen Gegebenheiten in den Aufnahmemitgliedstaaten.


5.7 [bookmark: _Toc179457995]Offenlegungspflichten
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zu den Offenlegungspflichten gemäss Art. 46 bis 53 IFR unter Berücksichtigung der Delegierte Verordnung (EU) 2022/1159 sowie der Delegierte Verordnung (EU) 2021/2284. 


5.8 [bookmark: _Toc179457996]Vorschriften zum Anlegerschutz
5.8.1 [bookmark: _Toc179457997]Anlageberatung und Portfolioverwaltung
	Die Revisionsstelle nimmt im Falle einer entsprechenden Dienstleistung im Bereich der Anlageberatung Stellung zur Einhaltung der Vorschriften im Hinblick auf die Anlageberatung, insbesondere in Bezug auf nachfolgende Punkte:
· Prüfung ob Anlageberatung angeboten wird
· Unabhängige/nicht unabhängige Anlageberatung
· Anlageberatungsvertrag
· Prozessbeschreibung
· angebotene Produktpalette
· Einhaltung der Informationspflichten
· Organisatorische Anforderungen an die Wertpapierfirma bei der Erbringung von unabhängiger und nicht-unabhängiger Anlageberatung


5.8.2 [bookmark: _Toc525108331][bookmark: _Toc525108546][bookmark: _Toc525108754][bookmark: _Toc525108962][bookmark: _Toc525109152][bookmark: _Toc525109334][bookmark: _Toc525114705][bookmark: _Toc525114885][bookmark: _Toc525116273][bookmark: _Toc525133356][bookmark: _Toc525143030][bookmark: _Toc526779475][bookmark: _Toc526779687][bookmark: _Toc526780157][bookmark: _Toc525108332][bookmark: _Toc525108547][bookmark: _Toc525108755][bookmark: _Toc525108963][bookmark: _Toc525109153][bookmark: _Toc525109335][bookmark: _Toc525114706][bookmark: _Toc525114886][bookmark: _Toc525116274][bookmark: _Toc525133357][bookmark: _Toc525143031][bookmark: _Toc526779476][bookmark: _Toc526779688][bookmark: _Toc526780158][bookmark: _Toc525108367][bookmark: _Toc525108582][bookmark: _Toc525108790][bookmark: _Toc525108980][bookmark: _Toc525109162][bookmark: _Toc525109340][bookmark: _Toc525114711][bookmark: _Toc525114891][bookmark: _Toc525116279][bookmark: _Toc525133362][bookmark: _Toc525143036][bookmark: _Toc526779481][bookmark: _Toc526779693][bookmark: _Toc526780163][bookmark: _Toc525108368][bookmark: _Toc525108583][bookmark: _Toc525108791][bookmark: _Toc525108981][bookmark: _Toc525109163][bookmark: _Toc525109341][bookmark: _Toc525114712][bookmark: _Toc525114892][bookmark: _Toc525116280][bookmark: _Toc525133363][bookmark: _Toc525143037][bookmark: _Toc526779482][bookmark: _Toc526779694][bookmark: _Toc526780164][bookmark: _Toc525108372][bookmark: _Toc525108587][bookmark: _Toc525108795][bookmark: _Toc525108985][bookmark: _Toc525109167][bookmark: _Toc525109345][bookmark: _Toc525114716][bookmark: _Toc525114896][bookmark: _Toc525116284][bookmark: _Toc525133367][bookmark: _Toc525143041][bookmark: _Toc526779486][bookmark: _Toc526779698][bookmark: _Toc526780168][bookmark: _Toc525108376][bookmark: _Toc525108591][bookmark: _Toc525108799][bookmark: _Toc525108989][bookmark: _Toc525109171][bookmark: _Toc525109349][bookmark: _Toc525114720][bookmark: _Toc525114900][bookmark: _Toc525116288][bookmark: _Toc525133371][bookmark: _Toc525143045][bookmark: _Toc526779490][bookmark: _Toc526779702][bookmark: _Toc526780172][bookmark: _Toc525108380][bookmark: _Toc525108595][bookmark: _Toc525108803][bookmark: _Toc525108993][bookmark: _Toc525109175][bookmark: _Toc525109353][bookmark: _Toc525114724][bookmark: _Toc525114904][bookmark: _Toc525116292][bookmark: _Toc525133375][bookmark: _Toc525143049][bookmark: _Toc526779494][bookmark: _Toc526779706][bookmark: _Toc526780176][bookmark: _Toc525108381][bookmark: _Toc525108596][bookmark: _Toc525108804][bookmark: _Toc525108994][bookmark: _Toc525109176][bookmark: _Toc525109354][bookmark: _Toc525114725][bookmark: _Toc525114905][bookmark: _Toc525116293][bookmark: _Toc525133376][bookmark: _Toc525143050][bookmark: _Toc526779495][bookmark: _Toc526779707][bookmark: _Toc526780177][bookmark: _Toc525108385][bookmark: _Toc525108600][bookmark: _Toc525108808][bookmark: _Toc525108998][bookmark: _Toc525109180][bookmark: _Toc525109358][bookmark: _Toc525114729][bookmark: _Toc525114909][bookmark: _Toc525116297][bookmark: _Toc525133380][bookmark: _Toc525143054][bookmark: _Toc526779499][bookmark: _Toc526779711][bookmark: _Toc526780181][bookmark: _Toc525108389][bookmark: _Toc525108604][bookmark: _Toc525108812][bookmark: _Toc525109002][bookmark: _Toc525109184][bookmark: _Toc525109362][bookmark: _Toc525114733][bookmark: _Toc525114913][bookmark: _Toc525116301][bookmark: _Toc525143059][bookmark: _Toc526779504][bookmark: _Toc526779716][bookmark: _Toc526780186][bookmark: _Toc525133385][bookmark: _Toc525143060][bookmark: _Toc526779505][bookmark: _Toc526779717][bookmark: _Toc526780187][bookmark: _Toc525133390][bookmark: _Toc525143065][bookmark: _Toc526779510][bookmark: _Toc526779722][bookmark: _Toc526780192][bookmark: _Toc525108392][bookmark: _Toc525108607][bookmark: _Toc525108815][bookmark: _Toc525109005][bookmark: _Toc525109187][bookmark: _Toc525109365][bookmark: _Toc525114736][bookmark: _Toc525114916][bookmark: _Toc525116304][bookmark: _Toc525133394][bookmark: _Toc525143069][bookmark: _Toc526779514][bookmark: _Toc526779726][bookmark: _Toc526780196][bookmark: _Toc525108396][bookmark: _Toc525108611][bookmark: _Toc525108819][bookmark: _Toc525109009][bookmark: _Toc525109191][bookmark: _Toc525109369][bookmark: _Toc525114740][bookmark: _Toc525114920][bookmark: _Toc525116308][bookmark: _Toc525133398][bookmark: _Toc525143073][bookmark: _Toc526779518][bookmark: _Toc526779730][bookmark: _Toc526780200][bookmark: _Toc525108400][bookmark: _Toc525108615][bookmark: _Toc525108823][bookmark: _Toc525109013][bookmark: _Toc525109195][bookmark: _Toc525109373][bookmark: _Toc525114744][bookmark: _Toc525114924][bookmark: _Toc525116312][bookmark: _Toc525133402][bookmark: _Toc525143077][bookmark: _Toc526779522][bookmark: _Toc526779734][bookmark: _Toc526780204][bookmark: _Toc525108404][bookmark: _Toc525108619][bookmark: _Toc525108827][bookmark: _Toc525109017][bookmark: _Toc525109199][bookmark: _Toc525109377][bookmark: _Toc525114748][bookmark: _Toc525114928][bookmark: _Toc525116316][bookmark: _Toc525133406][bookmark: _Toc525143081][bookmark: _Toc526779526][bookmark: _Toc526779738][bookmark: _Toc526780208][bookmark: _Toc525108408][bookmark: _Toc525108623][bookmark: _Toc525108831][bookmark: _Toc525109021][bookmark: _Toc525109203][bookmark: _Toc525109381][bookmark: _Toc525114752][bookmark: _Toc525114932][bookmark: _Toc525116320][bookmark: _Toc525133410][bookmark: _Toc525143085][bookmark: _Toc526779530][bookmark: _Toc526779742][bookmark: _Toc526780212][bookmark: _Toc525133414][bookmark: _Toc525143089][bookmark: _Toc526779534][bookmark: _Toc526779746][bookmark: _Toc526780216][bookmark: _Toc525108413][bookmark: _Toc525108628][bookmark: _Toc525108836][bookmark: _Toc525109026][bookmark: _Toc525109208][bookmark: _Toc525109386][bookmark: _Toc525114757][bookmark: _Toc525114937][bookmark: _Toc525116325][bookmark: _Toc525133420][bookmark: _Toc525143095][bookmark: _Toc526779540][bookmark: _Toc526779752][bookmark: _Toc526780222][bookmark: _Toc525133421][bookmark: _Toc525143096][bookmark: _Toc526779541][bookmark: _Toc526779753][bookmark: _Toc526780223][bookmark: _Toc525108415][bookmark: _Toc525108630][bookmark: _Toc525108838][bookmark: _Toc525109028][bookmark: _Toc525109210][bookmark: _Toc525109388][bookmark: _Toc525114759][bookmark: _Toc525114939][bookmark: _Toc525116327][bookmark: _Toc525133425][bookmark: _Toc525143100][bookmark: _Toc526779545][bookmark: _Toc526779757][bookmark: _Toc526780227][bookmark: _Toc525108421][bookmark: _Toc525108636][bookmark: _Toc525108844][bookmark: _Toc525109034][bookmark: _Toc525109216][bookmark: _Toc525109394][bookmark: _Toc525114765][bookmark: _Toc525114945][bookmark: _Toc525116333][bookmark: _Toc525133431][bookmark: _Toc525143106][bookmark: _Toc526779551][bookmark: _Toc526779763][bookmark: _Toc526780233][bookmark: _Toc525108426][bookmark: _Toc525108641][bookmark: _Toc525108849][bookmark: _Toc525109039][bookmark: _Toc525109221][bookmark: _Toc525109399][bookmark: _Toc525114770][bookmark: _Toc525114950][bookmark: _Toc525116338][bookmark: _Toc525133436][bookmark: _Toc525143111][bookmark: _Toc526779556][bookmark: _Toc526779768][bookmark: _Toc526780238][bookmark: _Toc525108427][bookmark: _Toc525108642][bookmark: _Toc525108850][bookmark: _Toc525109040][bookmark: _Toc525109222][bookmark: _Toc525109400][bookmark: _Toc525114771][bookmark: _Toc525114951][bookmark: _Toc525116339][bookmark: _Toc525133437][bookmark: _Toc525143112][bookmark: _Toc526779557][bookmark: _Toc526779769][bookmark: _Toc526780239][bookmark: _Toc525108432][bookmark: _Toc525108647][bookmark: _Toc525108855][bookmark: _Toc525109045][bookmark: _Toc525109227][bookmark: _Toc525109405][bookmark: _Toc525114776][bookmark: _Toc525114956][bookmark: _Toc525116344][bookmark: _Toc525133442][bookmark: _Toc525143117][bookmark: _Toc526779562][bookmark: _Toc526779774][bookmark: _Toc526780244][bookmark: _Toc525108437][bookmark: _Toc525108652][bookmark: _Toc525108860][bookmark: _Toc525109050][bookmark: _Toc525109232][bookmark: _Toc525109410][bookmark: _Toc525114781][bookmark: _Toc525114961][bookmark: _Toc525116349][bookmark: _Toc525133447][bookmark: _Toc525143122][bookmark: _Toc526779567][bookmark: _Toc526779779][bookmark: _Toc526780249][bookmark: _Toc525108441][bookmark: _Toc525108656][bookmark: _Toc525108864][bookmark: _Toc525109054][bookmark: _Toc525109236][bookmark: _Toc525109414][bookmark: _Toc525114785][bookmark: _Toc525114965][bookmark: _Toc525116353][bookmark: _Toc525133451][bookmark: _Toc525143126][bookmark: _Toc526779571][bookmark: _Toc526779783][bookmark: _Toc526780253][bookmark: _Toc525108444][bookmark: _Toc525108659][bookmark: _Toc525108867][bookmark: _Toc525109057][bookmark: _Toc525109239][bookmark: _Toc525109417][bookmark: _Toc525114788][bookmark: _Toc525114968][bookmark: _Toc525116356][bookmark: _Toc525133454][bookmark: _Toc525143129][bookmark: _Toc526779574][bookmark: _Toc526779786][bookmark: _Toc526780256][bookmark: _Toc526780260][bookmark: _Toc526779579][bookmark: _Toc526779791][bookmark: _Toc526780261][bookmark: _Toc525133460][bookmark: _Toc525143135][bookmark: _Toc526779583][bookmark: _Toc526779795][bookmark: _Toc526780265][bookmark: _Toc526779584][bookmark: _Toc526779796][bookmark: _Toc526780266][bookmark: _Toc525108451][bookmark: _Toc525108666][bookmark: _Toc525108874][bookmark: _Toc525109064][bookmark: _Toc525109246][bookmark: _Toc525109424][bookmark: _Toc525114795][bookmark: _Toc525114975][bookmark: _Toc525116363][bookmark: _Toc525133462][bookmark: _Toc525143137][bookmark: _Toc526779588][bookmark: _Toc526779800][bookmark: _Toc526780270][bookmark: _Toc526779592][bookmark: _Toc526779804][bookmark: _Toc526780274][bookmark: _Toc179457998]Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften im Hinblick auf die Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten, insbesondere in Bezug auf nachfolgende Punkte:
· Interne Weisungen
· Aufzeichnungspflichten Kommunikation und Telefongespräche
· Aufbewahrungspflicht
· Offenlegung
· Compliance

Bei Zweigniederlassungen in einem anderen Mitgliedsstaat prüft die Revisionsstelle die Einhaltung des Art. 26 WPFG. 


5.8.3 [bookmark: _Toc179457999]Zuwendungen
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften im Hinblick auf die Entgegennahme oder Zahlung von Zuwendungen (Inducements), insbesondere in Bezug auf nachfolgende Punkte:
· Klassierung der Gesellschaft
· Interne Weisungen
· Aufzeichnung der Zuwendungen und Klassierung
· Weitergabe/Einbehalt von monetären Zuwendungen
· Einbehalt von nicht monetären Zuwendungen
· Offenlegung
· Interessenskonflikte
· Analysen und Analysenkonto


5.8.4 [bookmark: _Toc179458000]Geeignetheit und Angemessenheit
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften betreffend die Geeignetheit und Angemessenheit, insbesondere in Bezug auf nachfolgende Punkte:
· Interne Weisungen
· Organisation 
· Einholung der Informationen über den Kunden, einschliesslich der Nachhaltigkeitspräferenzen
· Durchführung der S&A Tests 
· Umschichtung von Anlagen
· Vereinbarungen bei Portfolioverwaltungsdienstleistungen und allgemeine Überwachung der Anlagevorschriften
· Produktauswahl und potenzielle Interessenkonflikte
· Dokumentation
· Reporting und Berichtspflichten gegenüber dem Kunden


5.8.5 [bookmark: _Toc179458001]Produktüberwachung
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften betreffend die Produktüberwachung, insbesondere in Bezug auf die nachfolgenden Punkte (Produktvertreiber/Zielmarkt):
· Prozess zur regelmässigen Überprüfung der Kompatibilität der Finanzinstrumente mit dem Zielmarkt (dabei werden ebenfalls etwaige Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt)
· Prozess in Bezug auf den Vertrieb des Finanzinstruments ausserhalb des positiven Zielmarkts
· Prozess zur Dokumentation beim Vertrieb im negativen Zielmarkt
· Prozess zur Festlegung von Zielmarktkriterien
· Zielmarkt-Konzepte
· Anwendbarkeit der Produktüberwachung auf Drittlandprodukte
· Kontrollprozess und Compliance-Berichte zu konzipierten Finanzinstrumenten


5.8.6 [bookmark: _Toc179458002]Information und Berichterstattung gegenüber Kunden
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften betreffend die Information und Berichterstattung gegenüber Kunden insbesondere in Bezug auf nachfolgende Punkte:
· Interne Weisungen
· Kostenreporting
· Ausführungsreporting
· Verwaltungsreporting
· Verlustschwellenreporting
· Kundeninformation/Marketingmitteilungen


5.8.7 [bookmark: _Toc169854157][bookmark: _Toc169854159][bookmark: _Toc87954225][bookmark: _Toc179458003] Erbringung von Dienstleistungen über Dritte
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften betreffend die Erbringung von Dienstleistungen über eine andere Bank, Wertpapierfirma oder Vermögensverwaltungsgesellschaft insbesondere über die Vollständigkeit und Richtigkeit der weitergeleiteten Anweisungen gemäss Art. 19 WPDG.


5.8.8 [bookmark: _Toc169854162][bookmark: _Toc169854164][bookmark: _Toc169854166][bookmark: _Toc179458004]Bestmögliche Ausführung und Bearbeitung von Kundenaufträgen
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften betreffend die bestmögliche Ausführung von Kundenaufträgen gemäss Art. 20 bis Art. 22 WPDG sowie der Bearbeitung von Kundenaufträgen gemäss Art. 23 WPDG.  


5.8.9 [bookmark: _Toc169854168][bookmark: _Toc169854170][bookmark: _Toc169854172][bookmark: _Toc179458005]Geeignete Gegenpartei
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften betreffend Geschäfte mit geeigneten Gegenparteien gemäss Art. 25 WPDG.  


5.8.10 [bookmark: _Toc179458006]Verdachtsmitteilung nach Marktmissbrauchsgesetz
	[bookmark: _Hlk160105855]Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften betreffend Verdachtsmitteilung nach Marktmissbrauchsgesetz. Sie prüft insbesondere die Angemessenheit der Prozesse und Weisungen. Die Revisionsstelle nimmt Einsicht in die überreichten Verdachtsmitteilungen, unabhängig der Prüftiefe.


6. [bookmark: _Toc87954233][bookmark: _Toc179458007]Betrieb von Multilateralen Handelssystemen (MTF) oder Organisierten Handelssystemen (OTF)
6.1 [bookmark: _Toc169854182][bookmark: _Toc169854186][bookmark: _Toc169854189][bookmark: _Toc169854191][bookmark: _Toc169854194][bookmark: _Toc169854196][bookmark: _Toc169854198][bookmark: _Toc169854200][bookmark: _Toc169854203][bookmark: _Toc169854205][bookmark: _Toc169854206][bookmark: _Toc179458008]Handel und Abschluss von Geschäften
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 7, Art. 8 Abs. 5 und Art. 11 HPBG durch den Betreiber eines MTF oder OTF zu folgenden Punkten eingehalten werden:
· Vorhandensein öffentlich zugänglicher Allgemeiner Geschäftsbedingungen (Art. 7 Abs. 2 Bst. a und b HPBG) 
· Vorhandensein von Vorkehrungen zu Interessenkonflikten (Art. 7 Abs. 2 Bst. c HPBG) 
· Informationen über die Abrechnung (Art. 7 Abs. 2 Bst. e und f HPBG) 
· Nachweis über drei aktive Mitglieder (Art. 7 Abs. 3 HPBG)
· Nachweis über die Synchronisierung von Uhren (Art. 7 Abs. 4 und Art. 7 Abs. 3 Bst. d i.V.m. Art. 28 HPBG)


6.2 [bookmark: _Toc169854208][bookmark: _Toc179458009]Vorkehrungen des Art. 23 bis 27 HPBG
	Gemäss Art. 7 Abs. 2 Bst. d HPBG haben Betreiber eines MTF oder OTF insbesondere mit den Artikeln 23 bis 27 HPBG im Einklang zu stehen und hierfür über wirksame Systeme, Verfahren und Vorkehrungen zu verfügen. Die Revisionsstelle nimmt zu den Prüfungsergebnissen der nachfolgenden Prüffelder zusammenfassend Stellung.


6.2.1 [bookmark: _Toc169854210][bookmark: _Toc179458010]Organisatorische Belastbarkeit der Systeme und Notfallsicherungen
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 23 HPBG durch den Betreiber eines MTF oder OTF zu folgenden Punkten eingehalten werden:
· Vorhandensein wirksamer Systeme, Verfahren und Massnahmen um sicherzustellen, dass Handelssysteme belastbar sind und über ausreichende Kapazitäten für Spitzenvolumina an Aufträgen und Mitteilungen verfügt sowie ob wirksame Notfallvorkehrungen vorliegen (Art. 23 Abs. 1 und 5 HPBG) 
· Vorhandensein schriftlicher Vereinbarungen mit den Mitgliedern (Art. 23 Abs. 2 Bst. a und b und Abs. 3 HPBG)
· Vorhandensein von Regeln zur Einstellung oder Einschränkung des Handels (Art. 23 Abs. 6 und 7 HPBG)
· Gewährleistung eines reibungslosen und rechtzeitigen Abschlusses der innerhalb ihrer Systeme ausgeführten Geschäfte (Art. 8 Abs. 3 Bst. b HPBG)
· Vorhandensein ausreichender Finanzmittel (Art. 8 Abs. 3 Bst. c HPBG)


6.2.2 [bookmark: _Toc169854212][bookmark: _Toc169854214][bookmark: _Toc179458011]Algorithmischer Handel 
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 24 HPBG durch den Betreiber eines MTF oder OTF, sofern ein algorithmischer Handel vorliegt, eingehalten sind. 


6.2.3 [bookmark: _Toc169854216][bookmark: _Toc179458012]Direkter elektronischer Zugang
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 25 HPBG durch den Betreiber eines MTF oder OTF zu folgenden Punkten eingehalten sind:
· Vorhandensein wirksamer Systeme, Verfahren und Massnahmen für den direkten elektronischen Zugang (Art. 25 Abs. 1 HPBG)
· Vorhandensein angemessener Standards in Bezug auf die Risikokontrolle und Schwellen für den Handel über einen elektronischen Zugang (Art. 25 Abs. 2 HPBG)
· Vorhandensein eines Systems für einen Kunden im Falle der Nichteinhaltung des Art. 25 HPBG (Art. 25 Abs. 3 HPBG)


6.2.4 [bookmark: _Toc169854218][bookmark: _Toc179458013]Gebühren 
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften in Bezug auf das Vorhandensein einer Gebührenstrukturen des Art. 26 HPBG durch den Betreiber eines MTF oder OTF zu eingehalten sind. 


6.2.5 [bookmark: _Toc169854220][bookmark: _Toc179458014]Tick-Grössen
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 27 HPBG durch den Betreiber eines MTF oder OTF eingehalten sind. Sie prüft das Vorhandensein von Regelungen für die Tick-Grössen bei Aktien, Aktienzertifikaten, börsengehandelten Fonds, Zertifikaten und anderen vergleichbaren Finanzinstrumenten sowie anderen Finanzinstrumenten nach der Delegierte Verordnung (EU) 2017/588.


6.3 [bookmark: _Toc169854222][bookmark: _Toc179458015]Besondere Anforderungen an einen MTF
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 8 HPBG durch den Betreiber eines MTF zu folgenden Punkten eingehalten werden:
· Einhaltung der Voraussetzungen (Art. 8 Abs. 1 HPBG) 
· Vorhandensein der Vorkehrungen in Bezug zur Ausführung der Kundenaufträge (Art. 8 Abs. 2 HPBG) 
· Einhaltung der Regeln nach Art. 8 Abs. 3 Bst. a bis d HPBG
· Einhaltung der Regeln nach Art. 8 Abs. 8 HPBG


6.4 [bookmark: _Toc169854224][bookmark: _Toc179458016]Besondere Anforderungen an einen OTF
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 9 HPBG durch den Betreiber eines OTF zu folgenden Punkten eingehalten werden:
· Einhaltung der Voraussetzungen (Art. 9 Abs. 1 HPBG) 
· Vorhandensein der Vorkehrungen in Bezug zur Ausführung der Kundenaufträge (Art. 9 Abs. 2 HPBG) 
· Einhaltung der Regeln nach Art. 9 Abs. 3 Bst. a bis d HPBG
· Einhaltung der Regeln nach Art. 9 Abs. 8 HPBG


6.5 [bookmark: _Toc179458017]Überwachungspflichten
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 10 HPBG durch den Betreiber eines MTF oder OTF zu folgenden Punkten eingehalten werden:
· Vorhandensein von wirksamen Vorkehrungen und Verfahren im Hinblick auf die Einhaltung aller Regeln des MTF oder OTF (Art. 10 Abs. 1 HPBG) 
· Überwachung der Aufträge (Art. 10 Abs. 2 HPBG) 


6.6 [bookmark: _Toc169854226][bookmark: _Toc179458018]KMU-Wachstumsmarkt 
	Sofern der MTF als KMU-Wachstumsmarkt registriert ist, nimmt die Revisionsstelle dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 12 HPBG eingehalten werden.


6.7 [bookmark: _Toc169854228][bookmark: _Toc179458019]Zentrale Gegenpartei/Clearing und Abrechnung 
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob der Betreiber eines MTF gemäss Art. 13 HPBG mit einer zentralen Gegenpartei oder Clearingstelle und einem Abwicklungssystem eines anderen EWR-Mitgliedstaats geeignete Vereinbarungen über Clearing und/oder Abwicklung abgeschlossen haben und diesfalls die Voraussetzungen der Nutzung eines solchen Abrechnungssystems nach Art. 13 Abs. 2 HPBG eingehalten werden.


6.8 [bookmark: _Toc169854230][bookmark: _Toc169854232][bookmark: _Toc179458020]Vorhandels-/Nachhandelstransparenz in Bezug auf Aktien, Aktienzertifikate, börsengehandelte Fonds, Zertifikate und andere vergleichbare Finanzinstrumente
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften über die Veröffentlichung der aktuellen Geld- und Briefkurse und der Tiefe der Handelspositionen zu den Kursen gemäss Art. 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) und über die Veröffentlichung des Preises, des Volumens und des Zeitpunkts der Geschäfte gemäss Art. 6 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) durch den Betreiber eines MTF oder OTF (i.V.m. Art. 12 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR)).


6.9 [bookmark: _Toc169854234][bookmark: _Toc179458021]Vorhandels-/Nachhandelstransparenz in Bezug auf Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften über die Veröffentlichung der aktuellen Geld- und Briefkurse und der Tiefe der Handelspositionen zu den Kursen gemäss Art. 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) und über die Veröffentlichung des Preises, des Volumens und des Zeitpunkts der Geschäfte gemäss Art. 10 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) durch den Betreiber eines MTF oder OTF. OTF (i.V.m. Art. 12 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR)).


6.10 [bookmark: _Toc169854236][bookmark: _Toc169854238][bookmark: _Toc179458022]Offenlegung von Vorhandels- und Nachhandelsdaten zu angemessenen kaufmännischen Bedingungen 
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung zur Einhaltung der Vorschriften, ob der Betreiber des MTF oder OTF die nach den Artikeln 3, 4 und 6 bis 11 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) zu veröffentlichenden Informationen zu angemessenen kaufmännischen Bedingungen offen legt und ob ein diskriminierungsfreier Zugang zu den Informationen besteht (Art. 13 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR)).


6.11.1 [bookmark: _Toc169854240][bookmark: _Toc179458023]Meldung von Transaktionsdaten 
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Vorschriften des Art. 26 Abs. 5 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) durch den Betreiber eines MTF oder OTF eingehalten werden.


6.12.1 [bookmark: _Toc169854242][bookmark: _Toc169854243][bookmark: _Toc179458024]Meldung von Referenzdaten für die einzelnen Finanzinstrumente 
	Die Revisionsstelle nimmt dazu Stellung, ob die Betreiber des MTF oder OTF Referenzdaten an die Europäische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde (ESMA) nach Art. 27 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) i.V.m. der Delegierte Verordnung (EU) 2017/585 und nach Art. 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (MAR) melden.


6.13.1 [bookmark: _Toc169854245][bookmark: _Toc179458025][bookmark: OLE_LINK1]Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch für die einzelnen Finanzinstrumente 
	Die Revisionsstelle nimmt Stellung dazu, ob der Betreiber des MTF oder OTF über wirksame Regeln, Systeme und Verfahren zur Verhütung und Aufdeckung von Insidergeschäften, Marktmissbrauch, versuchten Insidergeschäften und versuchtem Marktmissbrauch gemäss Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (MAR) verfügt und ob die Mitarbeiter diesbezüglich geschult sind.


7. [bookmark: _Toc169854247][bookmark: _Toc179458026][bookmark: _Toc179458037]Ausserordentliche Prüfung
	Die Revisionsstelle nimmt zum Prüfergebnis der von der FMA definierten zusätzlichen Prüfungen gemäss Art. 33 Abs. 2 Bst. f WPDG oder Art. 58 Abs. 3 Bst. f WPFG Stellung. Sofern hierzu keine Vorgaben der FMA publiziert werden, erfolgt die Berichterstattung im Sinne dieser Richtlinie.


8. [bookmark: _Toc179458038]Anhang zum Bericht über die Aufsichtsprüfung
	Der Anhang zum Bericht über die Aufsichtsprüfung besteht aus:
· Anhang 1: dem testierten Geschäftsbericht der Wertpapierfirma, ggf. inklusive länderspezifischer Berichterstattung gemäss Art. 35 WPFG
· Anhang 2: dem Organigramm der Gesellschaft und der Gruppenstruktur 
· Anhang 3: der Risikoanalyse/Prüfstrategie 








Die Ausführungen zu den einzelnen Prüffeldern sind nicht abschliessend. Vielmehr sind diese als Mindestinhalt des Berichts über die Aufsichtsprüfung zu verstehen.
Definiert die Revisionsstelle weitere Prüffelder, sind diese in der Risikoanalyse/Prüfstrategie (Anhang C1) zu ergänzen und die Ergebnisse der Prüfung im Bericht über die Aufsichtsprüfung zu beschreiben. Ferner beschreibt die Revisionsstelle die Gründe, welche zur Aufnahme von zusätzlichen Prüffeldern führten.
[bookmark: _Hlk148701884]Die FMA weist darauf hin, dass für die jeweiligen Prüffelder die liechtensteinischen Rechtsvorschriften (WPFG, WPDG, HPBG), die Delegierte Verordnung (EU) 2017/565, die Verordnung (EU) 2019/2033 (IFR), die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (MAR) und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 (MiFIR) zitiert wurden. Diese referenzierten Artikel stellen keine abschliessende Auflistung der anwendbaren Rechtsvorschriften im jeweiligen Prüffeld dar. Darüberhinausgehende sind FMA-Richtlinien und FMA-Mitteilungen sowie alle relevanten europäischen Rechtsakte unter Berücksichtigung von Leitlinien und Empfehlungen, welche die FMA für comply erklärt hat, als auch Fragen & Antworten der ESMA und der EBA, anzuwenden.
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image2.emf

image1.emf

